Norsk Tilltsmann ASA

Obligasjonsavtale

| Tnngatt:

' 19 mars 2013

| mellom Utstederen:

Entra Giendom AS

nied org ur:

981 698 266

| og Tillitsmannen;

Norsk Tillitsmanp ASA

| med org nr:

963 342 624

pa vegne av Obhgaspnsmeme 1‘

; FRN Entra E1endom AS ﬁpmt ohhgaspnslﬁn 2013!2018

__med ISIN

| NOooto673700

Utstederen har forpliktet seg til & emittere Obligasjonene pa de vilkér som fglger av Avtalen.

1.

Obligasjonenes saerlige vilkar

Med de presiseringer og definisjoner som felger av Avialens kap 2 har Obligasjonene falgende

sarlige vilkéar:
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Marek Tiliitsmann ASA

2. Presiseringer og definisjoner

I Avtalen gjelder folgende presiseringer og detinisjoner av ord og utirykk:

Avtalen: Denne avtale med tillegg av de eventuelle Vedlegg avtalen viser til, og
_eventuelle senere endringer og tillegg som partenc avtaler.

Bankdag: Dag som norske banker kan gjennomfere valutate ansaks_wnm Of s0m
‘ ] ogsﬁ er ftpnmgsdﬂg for nges Banks Dppg]mssystem (NBO). ;

‘ !Bankdagkonvensjon: Konvens; of S0 anglr ‘hva som skal gelde dersom Rentcbctalmgsdato, ki K
| Calldato, Putdato eller Forfallsdato ("Betalingadato”) ikke er en a4
Bankdag, \_1 E
i (D) Er Bankdagkonvensjon angitt som *Modifiscrt pafolgende” !
;l: t flyttes Betalingsdato til ferste pifelgende Bankdag. Medfarer '
, flyttingen at Rentebetalingsdato/Forfallsdato faller i
pafelgende kalendermaned, flyttes derimot Betalingsdato til siste
Bankdag forut for opprinnelig Betalingsdato. *
[ (i)  Er Bankdagkonvensjon angiit som “Ujustert” fastholdes
f Betalingsdato selv om den ikke er Bankdag (betalinger
o _gjenmomtires da pé forste Bankdag etter Betalmgsdato)

i Call: | Utstedelens rett til fertidig & innlese Obligasjoner pd angltte
| | tidspunki{er) ("Calldato™) og tilherende kurs(er) (*Callkurs*) jf pkt 3.6
i og pkt 3.7, Calldato skal justeres i henhold til Bankdagkouvensjon. Er
3| Call angitt som NA gjelder ikke bestemmelsene om Call.

' Egne Obligasjoner: ll: Obligasjoner som cies av Utstederen, noen som har bestemmende

| i innflytelse over Utstederen eller noen som Utstederen har bestemmende |
________ oo fimflytelseover, e

E1ersk1ﬁc L

i Dersom en av aks;eemme eller en gruppc av Elks_] eeicre 1 fellesskap, med
't unntak av Eksisterende Majoritetseier, direkte eller indirekte, oppnér
i (ved kjsp, ius_]onel etc) rett til 4 avgl mer enn 50 % av stemmene pd

| Bksisterende Den nolske Stat T T

] Majoritetsefer, | o B ‘
: Enus_]on Utstedelse av Obhg’lSJonenhcnhold t11 Avtalen e I
| Bmis) onsbéiﬁﬁ " | Summen av Palydende p& de Obligasjoner som (nummum) “skal mﬁ}gﬁ i |
i . |festeBmisjon, . :
| Erms;nnsdﬂto , | Dato for farste Emugon . ~ o
1’ "Emlsjonsramme':h | Det belpp som summen av Palydende av samlhge ObhgaSJonm hfayst il

i { kan utgjere. Br NA angitt 1 feltet for Emisjonsramme, kan det ikke
. .| emifteres ut over det belep som er angitt under Emisjonshelep. |

|- Finansinstitugjon: | Foretak med tillatelse etier finansieringsvirksomhetsloven (lov
o 1988/40).

Fortallsdato; 1 Datoen Obhgabjonene forfaller 11] betahng Forfallsdato Justeles i

: 7 | henhold til Bankdagkonvensjon.

Innfrielseskurs: 1 Kursen, fa:sisattilpr(_)é&l?civ 'ﬁﬁ_l_ydende, som Obligasjonene skal

B mnlmes il ﬁForfallsdato _ .‘




Norsk Tlllitsmann ASA

ISIN:

[dentifikasjonsnummeret for Obligasjonene
(International Secwrities Identification Number),

Margin-:-

Det tillegg, angitt i prosenipocng, som skal tillegges Referanserenten.
Er Margin angitt som NA anvendes ikke Margin.

ﬁi.'-vlarkedsPlarss:

Den verdipapirbors eller annen anerkjent markedsplass for verdipapirer,

hvor Utstederen har eller soker Obligasjonene notert, Om NEI exr angiit

under Notering gjelder ikke bestemmelsene i Avtalen som henviser til
Markedsplass.

| NIBOR:

.| mannen rentesatsen basert pd sarmnenhgnbar kvotermg mellom banker, "

.(Norwegian Interbank Offered Rate) renteavlesning for en nermere
Langitt petiode pa Reuters side NIBR k1 12.00 i Oslo. Dersom Reuters
 side NIBR ikke er tilgjengelig, fjemet, eller endret slik at'den oppgitte
'rente etier Tillitsmannens oppfatning ikke gir et riktig uttrykk for
Referanserenten, skal det benyttes en annen side pd Reuters eller annen !i
_elektronisk nyhetsformidler som Tillitsmannen mener angir den samme
,rente som Reuters side NIBR. Er dette ikke mulig beregner Tillits- J

Notermg

1
i
i+l

| Avgjor spersmalet om notering pa Markedsplass av Obligasjonene. Er
| JA angitt i feltet for Notering er Utstederen forpliktet til 4 seke

Notering foreligger ingen forpliktelse til 4 seke notering pd !

i Obligasjonene notert p& Markedsplass. Er NEI angitt i feltet for 1

Markedsplass, men er samtidig ikke ot hindel fm at deﬁ‘e kan gjyares _ jj ‘

‘ INutermgsawd

ObhgaSJon

| Veldipaplrcr cmlttclt under Avtalen 0g som er 1eglst1eﬂ i
| Verdipapirregisteret.

@Obhgas jonseier:

' Dc(n) som et registn vert i Verdipapirregisieret som eier av-
o Obhg’lsjon(cne)

| Obligasj'oﬁseféffﬁﬁé?

I'Mate av ObhgaSJonselere avholdt i henhold il A_vtz;iens k"tp 5.

| Oﬁligésaoﬁsréﬁ{é:

| Den rentesats som Obllgas_loneue forrentes med:

(i)  Er Obligasjonsrenten angitt som cn prosentsats skal
Obligasjonene forrentes til denne prosenisatsen pro anno (basert

! pa Rentekonvensjonen angitt 1 kap 1) fra og med Rentestartdato

] til Forfallsdato,

| (i)  Er Obligasjonsrenten angiit som Referanserente + Margin skal

; Obligasjonene forrentes pro anno med den rentesats som svarer

| til Referanserente + Margin (basert pA den i kap 1 angitte

| Rentekonvensjonen), fra og med Rentestartdato til farste Rente-

; betalingsdato og deretter lepende fra og med hver Rente-

‘ betalingsdato til neste Rentcbetalingsdato inutil Forfallsdato.

| Referanserenten reguleres med virkning fra og med hver

| Rentebctahngsdato til neste Rentebetalingsdato/Forfallsdato.

Sw

|
i

pkt 3.7. Putdato skal justeres i henhold til Bankdagkonvensjon, Er Put
.angitt som NA g]elder 1lc1ce bestemmelscne om Put

I Dbhgﬂqjonselernes rett til fartidig & innlese Obligasjoner til angitte
’ Ctidspunkt(er) ("Putdato™) og tilharende kurs(er) (*Putkurs”) jf pkt 3.6 og

' Palydende

Det nommelle belﬂp pa hvcr ObllgaSJon

1 .
i Rcfelanserente:

- NIBOR pa hver Rentefastsettelsesdato, 'wnmdct tll naarmeste
- hundredels prosentpoeng, for den renteperiode som er angitt uridst:

| Referanserente. Referanserenten reguleres med virkning fia og; my(;/
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| tiver Rentebetalingsdato til neste Rentebetalingsdato. Er

Referanserenten angitt som NA anvendes ikke Referanserente.

Registerforer;

Det foretak som av Utsteder er uipekt til & administrere (fore
utstederkonto for} Obligasjonene i Verdipapirregisteret.

Rentebetalingsdato:

De(n) datofer) Obli gasjonsrenten forfaller Uil betaling (hvert av).
Rentebetalingsdato justeres i henhold ti] Bankdagkonvensjon,

Rentefastsettelsesdato:

| Bankclagex fm hver Rentebetalingsdato

i_ De datoer Referanserenten fastsettes for kommende l'enteperibde for
- Obligasjoner med regulerbar rente. Forste Rentetastsettelsesdato er to
Bankdager far Rentestartdato, Deretter er Rentefastsettelsesdato to

: |‘|Rentek6m'/énsjon:' '

(i) Er Rentekonvensjon angiit som 30/360 skal reatebetaling fra
og med en Renfestartdato/Rentebetalingsdato til neste
Rentebetalingsdato beregnes pa grunnlag av et &r som bestér av
360 dager med 12 méneder & 30 dager. Unntatt fra dette er:

{a) Hvis den siste dag i perioden exr den 31, kalenderdag i
méneden og den farste dag { perioden ikke er den 30, eller den
31. kalenderdag i méneden, 54 skal den maned som inneholder
siste dag i perioden iklce avkortes til 30 dager,
(b) Hvis den siste dag i perioden er den siste kalenderdag i
februar imfned, sa skal februar méaned ikke forlenges til en
méned bestaende av 30 dager. ,
(i)  ErRentekonvensjon angitt som Faktisk/360 ska! rentebetaling
beregnes p& grunnlag av faktisk antall palgpte kalenderdager fra
og med Rentestartdato/ Rentebetalingsdato til neste
_.Rentebetalingsdalo. Antallet 1entedager divideres med 360. _

o

Y
i

Den dato Obligasjonene er rentebarende fra. Br Rentestart T angltt —
;.som NA anvendes ikke Rentestartdato.

Utestiende Obhgasgoner fratrukket Egné ObhgaSJonm

i Obligasjonenes avkastning m.v. fastsati i Vedlegg. Er Tilleggsbelap
| angitt som NA foreligger ikke bestemmelser om Tnlleggsbelrap

‘Hvis JA cr Eﬁéiﬁ under Tilleggsbelop gjérlicrl-cfrsreé:‘rlige bestemmelser for 1

“Norsk T1H1tsn1ann ASA eller dens etterfﬂlgel (e)

' Summen av PAl ydende av alle Obligasjoner som 1kke er umfndd Ug o

slettet i Veldlpapll’l eg!stemt

Denfdet foretak som u skyldnel (debllor) for ObllgaSJOIIBne. B

' Eventuelle vedlegg tﬂ Ai}talen

| Verdipapinegister:

Det regxster del Obhgaswneno er lcgtstreﬁ:_ -




322,

3.2.3,

3!3]

3.3.1.

3.4,

3.4.1.

3.5,

3.5.1,

3.5.2,
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Obligasjonens svrige vilkar

Formilet med Emisjonen
Pormélet med Emisjonen er generell finansiering av Ulstedercns virksombet.
Obligasjonenes notering og prospekt

Ved notering av Obligasjonene pa Markedsplass skal spersmal om noteringen som kyever
obligasjonseiernes samtykke avgjores etter bestemmelsene { Avtalen.

Er Obligasjonene notert pA Markedsplass skal Utstederen fremskaffe de dokumenter og
den informasjon som er nedvendig for & opprettholde noteringen.

Utstederen skal serge for at Avtalen vedlegges som en del av prospekt og annet tegnings-
og informasjonsmateriell for Obligasjonene.

Obligasjonenes status

Obligasjonene utgjer en ordinar gjeldsforpliktelse for Utstederen, som bare star tilbake
for forpliktelser som ved lov skal dekkes foran ordinzre gjeldsforpliktelser.

Obligasjonenes silkkerhet
Det er ikke ctablert smrskilt sikkerhet til dekning av Obligasjonene.

Utstedercns seerlige forplikielser

Utstederen forplikter seg til ikke (enten dette skjer som én, eller flere handlinger, frivillig
eller ufivillig):

(a) & overdra hele eller deler av virksomheten,
(b) & endre vitksomhetens art eller

(c) & foreta fusjon, fisjon efler annen form for reorganisering av virksomheten,

hvis dette medfierer en vesentlig svekkelse av Utstederens evne til & oppfylle sine
forpliktelser etter Avtalen.

S& lenge det er Utestdende Obligasjoner forplikter Utsteder seg til & serge for at Utsteder
cller Utsteders datterselskap, jft aksjclovens § 1-3, ikke stiller eller oppretthoider pant
eller annen fonn for sikkerhet i noen av Utsteders eller Utsteders datterselslkaps
ndveerende eller fremtidige eiendeler eller gvrige aktiva eller avgi noen form fox
kauvsjonserklzring/garanti som samlet utgjer mer enn 15 % av Utsteders konsoliderte
aktiva. Denne bestemnelse skal dog ikke veere til hinder for at Utsteder eller Utsteders
datterselskap ntover ovennevnie ramime:

a) i forbindelse med handel av verdipapirer og finansiclle instrumenter, stiller
sedvanlige sikkerheter knyttet til oppgjer for slik handel,

b) avgir sedvanlige sikkerhefer (salgspant) ved leveranser av varer og tjenesierpl.
kreditt, :
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3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.
3.64.

3.6.5.

j.6.6.

3.6.7.

3.7,

3.7.1,

37.2.

Norsk Tillitsmnann ASA

¢) kan stille eller opprettholde sikkerhet for datterselskaps forplikiclser i angjeldende
datterselskaps aktiva der Utsteders ansvar er begrensel til de sikkerheler som er
stillet, dog slik at balansen til datterselskap som avgir slik sikkerhet skal trekkes ut av
grunnlaget for beregning av ovennevite ramme for sikkerhetsstillelse pa 15 % av
Utsteders totale aktiva pa konsolidert basts, clier

d) avgir slike stkkerbeter som oppstir i medhold av lov, og ikke som folge av
Utstederens eller Utstederens datterselskaps mislighold eller forsemmelse, og som
stkrer forpliktelser med 30 dager eller kortere forfallsiid.

For Utstederens opplysningsplikt, s¢ pkt 4.7
Utstedercns betalinger

Utstederen skal p hver Rentebetalingsdato etterskuddsvis betale palepte
Obligasjonsrenter til Obligasjonseierne,

Utstederen skal pa Forfallsdato betale til Obligasjonseierne Palydende p4 Obligasjonen
ipultiplisert med Innfrielseskursen.

Utstederen skal pa Forfallsdato betale eventuelle Tilleggsbelep til Obligasjonseierne.

Utstederen kan ikke paberope seg motkrav eller giennomfore motregning i
betalingsforpliktelser som falger av Avtalen.

Ved utavelse gv eventuell Call eller Put skal Utstederen pd dato angitt under Call eller Put
betale 11! Obligasjonseieme Palydende p& Obligasjonene som skal innfris multiplisert med
den kurs som skal gjelde for den anpitte dato, med tillegg av palept Obligasjonstente.

Bt hvert belsp som Utstederen skal betale til Obligasjonseierme skal vere disponibelt for
Obligasjonseierne den dato belapet skal betales i henhold til Avtalen.

Hvis Utstederen ikke har betalt forfalte krav etter Avtalen, navhengig av om.

Obligasjonene er erklaert misligholdt, skal det betales en forsinkelsesrente av det forfalte
kravet tilsvarende det haryeste ay:

a) NIBOR for en periode pd en uke med tillegg av 3 % p.a. (fastsettes to Bankdager for
forfallet, og deretter ukentlig), og

b) gjeldende Obligasjonsrente p4 det aktuelle forfallstidspunkt med tillegg av 3 % p.a.

Forsinkelsesrenter skal manedlig legges til det forfalte krav og forrentes med dette
{renters rente).

Utsvelse av fertidig innlesningsrett av Obligasjonene

Hvis Utstederen amsker 4 utave eventuell Call, skal dette meldes til Obligas;onseierne og
Tillitsmannen senest 30 - tretti - Bankdager for innlesning skal gjennomfares,

Utsteders innlesning av mindre enn alle Obligasjonene skal gjennomfares ved:iltirelai n
mellom Obligasjonene.




3.7.3.

3.8.

38.1.

4,1

4.1.1.
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Ved et Bierskifte vil Obligasjonseierne ha retten til & selge Obligasjonene tilbake til
Utstederen (il en pris lik 100 % av pélydende pluss pilopte renter (en "Put Opsjon™). Hvis
Obligasjonseieren gnsker 4 uteve eventuell Put Opsjon, skal dette meldes
Obligasjonseierens egen registerforer i Verdipapirregisteret senest 60 - seksti —
kalenderdager etter at Utstedet har informert om at et Gierskifte har funnet sted ("Put
Frist™). Betaling vil finne sted 60 - seksti - kalenderdager etter Put Fristen.

Mislighold av Obligasjonene

Obligasjonene kan av Tillitsmannen erkleres mistigholdt dersom:

{a) Utstederen ikke rettidig har overholdt sine betalingsforpliktelser etter pkt. 3.6, med
mindre betaling etter Tillitsmannens oppfatning &penbart vil bli gjennomfert, og er
gjennomfart, imen 5 — fem — Bankdaper etter at belppet forfalt,

(b) Utstederen ikke oppfyller avrige vesentlige forpliktelser etter Avtalen, med mindre
forholdet etter Tillitsmannens oppfatning kan rettes og er rettet, innen 30 — tretti —
kalenderdager etter at Utstederen ble oppmerksom pa forholdet,

(¢) Utstederen ilke er i stand til 4 oppfylle andre 1aneforpliktelser (inklusive
garantiforpliktelser) som er forfalt, eller kan bringes til fartidig forfall som falge av
Utstederens mislighold, forutsatt at summen av nevnle lineforpliktelser utgjer mer
enn det hayeste av NOK 10 000 000 (norske kroner ti millioner) eller 1 prosent av
Utstederens bokfarte egenkapital ved avgivelsen av siste arsregnskap,

(d) Utstederen tas under kankursbehandling, offentlig administrasjon, innleder
gieldsforhandling, erkjenner & vasre insolvent, eller en vesentlig andel av Utstederens
aktiva er gjenstand for dekningssalg, tvangsfullbyrdelse, arrest, utlegg eller beslag,

(€) Utstederen blir besluttet opplest,

(f) Utstederen i tilknytning til Obligasjonene eller Avtalen (etter Tillitsmannens
vurdering) har avgitt mangelfulle eller feilaktige opplysninger, erkleringer,
bekreftelser, eller innestdelser av vesentlig betydning, eller

(g) Utstederen eri en situasjon som gir Tillitsmannen, etter konsultasjon med

Utstederen, berettiget forventning om at Utstederen ikke er i stand ti} & oppiylle sine
forpliktelser etter Avialen.

Andre bestemmelser

Kray til dokumentasjon

Tillitsmoanncn skal ha mottatt fra Utstederen den dokumentasjon som cr angitt nedenfor
senest to Bankdager fer dato for forste Emisjon,

(a) Avtalen undertegnet,
(b) Utstederens beslutning om Emisjon,

(c) dokumentasjon som viser at den som underfegner Avtalen har rett til & forplikte
Utstederen (firmaaitest, fullmakter m.v.),

(@) Utsteders vedtelkter,
(e) bekreftelse pa at kravene i verdipapirhandelloven kap 7 (prospekikrav) cr oppfylt,
() eventuelle offentlige godkjennclser som er nedvendige for Emisjonen,
(g) belacfielse pa at Obligasjonenc er registrert i Verdipapirregisteret,




4.2,
42.1.

422,

4.3.
43.1.

4332,
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(h) eventuell underskrevet avtale om dekning av Tillitsmannens honorarer og utgifter i
henhold til pkt 4.9.2,

(i) eventuell erklwering i henhold til pkt 4.2.2,
(i) all evrig relevant dokumentasjon som er fremlagt i tilknytning tit misjonen, og

(k) eventuelle erkleringer (herunder advokaterkleringer) som Tillitsmannen ber om i
forbindelse med forhold nevnt under deite pkt 4.1.1,

Tillitsmanoen kan, ndr Tillitstnannen finner det Forsvarlig, endre fristen eller
dokumentasjonskravene etter pkt 4.1,1.

Fer Obligasjonene kan emilteres skal Tillitsmannen skrifilig meddele Utstederen,

Emisjonens tilrettelegger og Registerfareren at dokumentene er kontrollert og at
dokumentasjonskravene er oppfylt.

Erkleering fra Utsteder

Ved enhver Emisjon er Utstederen ansvarlig for at:

(a) alle opplysninger som er avgitt i forbindelse med Emisjonen, s langt Utstederen
Ijenmer til, er i samsvar med de faktiske forhold, og at det ikke forekommer
utelatelser som er av en slik art at de kan endre de gitte opplysningenes
betydningsinnhold med hensyn til vurderingen av Obligasjonene, og at Utstederen
har gjort alle rimelige tiltak for & sikre dette,

(b) Utstederen har fattet gyldig besluining om Emisjonen, og at Emisjonen ikke er i
konflikt med Utstederens gvrige forpliktelser, og

(c) offentlige krav er oppfylt (herunder verdipapirhandelloven kap 7 og

emisjonsforskrifien av 1996 nr. 1247), og at pAkrevde offenilige godlkjennelser
foreligger.

Tillitsmannen kan fer enhver Imisjon kreve at Utstederen ved swiskilt erklering bekrefter
oppfyllelsen av pki, 4.2.1.

Ynisjoner etter forste Emisjon

Dersom det er angitt Emisjonsramme 1 pkt.1, kan Utstederen foreta yiterligere Emisjoner
innenfor Emisjonsrammen, forutsatt at:

(a) Emisjonen skjer scnest fom (5) Bankdager fisr Forfallsdato, og at

(b) kravene som falger av pkt 4.1.1 og pkt 4.2.1 fortsatt er oppfylt.

Gjennomforing av ytterligere Emisjoner krever skriftlig bekreftelse fra Tillitsmannen til
Utstederen pa at villkérene foreligger med mindre (i) Utstederen ¢r en Finansinstitusjon og

{ii) Obligasjonene for Utstederen utgjer en usikret ordiner gjeldforpliktelse Gkke
ansvarlig 14n).

Utstederen kan med skriftlig samtylkke fra Tillitsmannen uivide Emisjonstamuoen.

Eventuell utvidelse av Bmisjonsrammen skal meddeles Obligasjonseieme og ‘
Markedsplassen. /}ﬁ /




4.4,

44.1.

4.5.

4.5.1.

4.6.

4.6.1.

4.7,

4,7.1.
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Registrering av Obligasjonene

Utstederen skal lapende besarge korrekt registrering av Obligasjonens i
Verdipapirregisteret.

Rentefastsettelse

Dersom Avtalen fastsetter at Obligagjonsrenten skal reguleres 1 Obligasjonenes lapetid,
foretas rentefastsettelse av Tillitsnaonen, Obligasjonstenten frem tl neste

Rentebetalingsdato skal meddeles Obligasjonseicme, Utstederen, Registerfareren og
Markedsplassen.

Utsteders ervery av Obligasjoner

Utstederen kan erverve Obligasjoner og beholde, avhende eller slette disse Obligasjonene
i Verdipapirregisteret.

Utstederens opplysningsplikt

Utstederen skal;

(a) straks informere Tillitsmannen om ethvert mislighold av Avtalen, og om ethvert
forhold som Utstederen foxstr eller burde forstd vil kunne fare til mislighold,

(b) woppfordret informere Tillitsmannen om gvrige forhold hos Utstederen av vesentlig
betydning for Utstederens oppfyllelse av Avtalen,

(¢) uoppfordret informere Tillitsmannen for Utsiederen gjennomferer overdragelse av
hele eller deler av virksomheten eller endrer virksombetons art,

(d) paanmodning oversende Tillitsmannen Utstederens drsrapport og deldrsrapport samt
annen informasjon som Tillitsmannen har saklig behov for,

(¢) pa anmodning fra Tillitsmannen sende oversikt over Utstederens beholdning av Egne
Obligasjoner,

(f) voppfordret sende kopi til Tillitsmannen av meldinger som inncharer at
kreditorvarsel skal ntstedes i henhold til lov og forskrifier,

(g) wuoppfordret sende kopi til Tillitsmannen av meldinger til Markedsplassen som er
relevante for Utstederens forplikielser i henhold til Avtalen,

(h) woppfordret informere Tillitsmannen om endringer i registreringen av Obligasjonene
i Verdipapirregisteret, og

(i) uoppfordret i forbindelse med avlegpelse av drsrapport, eller pa forespersel fia

Tillitsmanuen, sende il Tillitsmannen bekreftelse pd overholdelse av swerskilte
forpliktelser som falger av Avialen,

(i) en gang pr. 4r, samtidig med avleggelse av drsrapport, dog ikke sencre enn 1. juni,
oversende til Tillitsmannen en elklaeung fra Utstederens CFO eller CEO eller noen

disse utpeker om at det ikke ex gjennghify ellstikiesimstastillelsstt
strid med bestermelsen i pkt. 3.5.2.
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Meddelelser

Tillitsmannens skriftlige meddelelser, varsler, innkallinger myv. il Obligasjonseierne, skal
sendes via Verdipapirregisteret, med kopi til Utstederen og Markedsplassen. Informasjon
til Obligasjonseierne kan ogsa bli publisert pd web-siden www.slamdata.no,

Utstederens skriftlige meddelelser tit Obligasjonseierne skal sendes via Tillitsmannen,
evenluelt via Verdipapirregisteret med kopi fil Tillitsmannen og Markedsplassen,

Omkostninger

Utstederen skal dekke alle egne utgifier i forbindelse med Avialen og gjennom{bring av
Avtalens bestemmelser, herunder utarbeidelse av Avtalen, eventuell notering av

Obligasjonene p4 Markedsplass og registrering og administrasjon av Obligasjonene i
Verdipapirregisteret,

‘tillitsmannens vedetlag og omkostninger skal dekkes av Utstederen. For
Finansinstitusjoner, kommuner og fylkeskommuner fastsettes &rlig honorar i henhold til
gieldende honorarsats og vilkér pa tillitsmannens hjemmeside (www.trustee.no) pa
Emisjonsdato, med mindre annet er swerskilt avtalt med Tillitsmannen. For andre utstedere
fastsettes honorar i egen avtale. Tillitsmannens omkostninger som ikke kan inndrives pa

grunn ay insolvens eller lignende hos Utstederen, skal kunne dekkes ved & avkorte
utbetaling til Obligasjonseierne,

BEventuelle offentlige avgifter i forbindelse med Avtalen og gjennomforing av Avtalens
bestemmelser skal dekkes av Utstederen. Utstederen har ikke ansvar for eventuelle
offentlige avgifter pa omsetning av Obligasjonene.

Utstederen er ansvarlig for at eventuell kildeskatt i henhold til norsk lov blir tilbakeholdt.
Obligasjonseiermate

Obligasjonsciermatets myndighet

Obligasjonseicrmatet cr obligasjonseierfellesskapets verste organ | alle saker som
vedrarer Obligagjonene. Dersom Obligasjonseiernes beslutning eller samtykke et
nodvendig, treffes vedtak om detle p& Obligasjonseiermate. Vedtak truffet pa
Obligasjonseiermete er bindende og gjelder for alle Obligasjoner,

Innkalling og gjenuomfering av Obligasjonseicrmaote

Obligasjonseiermete avholdes eiter begjsring fra:

(a) Utstederen,

(b) Obligasjonseiere som representerer minst 1/10 av Stemmeberettigede Obligasjoner,
(c) Tillitsmannen, eller

() Markedsplassen,

Obligasjonseiermstet innkalles av Tillitsmiasincs, B ,,
Obligasjonseiermote sendes Tillitsmannefysksiftliz o
emskes behandlet,




Norsk Tiilitsmann ASA

5.2.3.  Har Tillitsmannen ikke etterkommet en gyldig begjering om avholdelse av

Obligasjonseiermete innen 10 - ti - Bankdager etter mottak av begjaringen, kan den som
bepjrerte Obligagjonseiermetet selv forestd innkalling,

524, Obligasjonseicrmetet innkalles senest 10- ti - Bankdager for Obligasjonseicrmetet.
Innkallingen og oversikt over den enkelte Obligasjonseicrens beholdning av Obligasjoner
sendes til de Obligasjonseierne som er registrert i Verdipaphregisteret pa
utsendelsestidspunktet. Innkallingen sendes ogsé Markedsplassen for offentligeieing,

5.2.5.  Innkallingen skal angi de saker som skal behandles ph Obligasjonsciermetet,
Tillitsmannen kan i innkallingen ogsa sette andre saker pd dagsordenen enn de som

omfattes av begjeeringen. Er Avtalen foreslitt endret skal hovedinnholdet av forslaget
angis i innkaliingen.

5.2.6. Tillitsmannen kan kreve at Utstederen ikke endrer antall Stemmeberettigede Obligasjoner
i perioden fra Obligasjonseiermete et begjert til matet er avholdt.

5.2.7. Saker som ikke er meddelt Obligasjonseierne etter reglene om innkalling til

Obligasjonseiermetet, kan bare avgjeres med samtykke fra samtlige Stemmeberettipede
Obligasjoner,

5.2.8. Obligasjonseiermatet avholdes i lokaler anvist av Tillitsmannen. Obligasjonssiermertet
#&pnes og, med mindre Obligasjonseienmstet vedtar noe annet, ledes av Tillitsmannen, Er

Tillitsmannen ikke til stede dpnes Obligasjonseiermetet av en Obligasjonseier, og ledes av
en representant som velges av Obligasjonseiermptet. "

5.2.9.  Det skal fores protokoll fra Obligasjonseiermatet. I protokollen skal det angis det antall
Obligasjonseiere som er representert og de vedtak som fattes pa matet og utfallet av
stemmegivningen. Prolokollen skal underskrives av metelederen og minst en annen

person som velges av Obligagjonseiermetet. Protokollen skal oppbevares av Tillitsmannen
og vare tilgiengelig for Qbligasjonseieme.

5.2.10. Pa Obligasjonseiermgtet har Obligasjonseierne, Tillitsmannen og Markedsplassen adgang
til & mpte. Meteleder kan gi andre adgang il metet, med mindre Obligasjonseiermeatet
bestemuner noe annet. Obligasjonseier kan mate ved fullmektig. Obligasjonseier har rett

til & stille med rédgiver. Tillitsmannen avgjar i tvilstiifelle hvem som har meterett for
Obligasjonen.

5.2.11, Representanter for Utstederen har adgang til & mete pd Obligasjonseiermetet.
Obligasjonseiermotet kan bestemme at Utsteders representanter ikke deltar i behandlingen
av en sak, Utstederen har rett til 4 vaxre il stede under avstemningen.

n
b

Vedtak pa Obligasjonsciermotet

5.3.1, P& Obligasjonseiermetet gir hver Stemmeberettigede Obligasjon reft til én stemme 1
henhold til registrerte Obligasjoner i Verdipapirregisteret ved utlepet av dagen fer
avholdelse av Obligasjonseiermgtet. Den som Apner Obligasjouseiermatet avgjer hvilke

Obligagjoner som skal anses som Egne Obligasjoner, Egne Obligasjoner har ikke
stemumerett.

5.3.2. T alle saker som behandles pa Obligagjonseicrmptet lean Utstederen, Tillitsmannen og
enhver Obligagjonseier kyeve slkaiftlig avsterming. Ved stemmelilchet gjelder det
mwtelederen slntter seg til, selv om metelederen ikke er Obligasjonseier.

B
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For at Obligasjonseiermatet skal kunne faite gyldig vedtak mi minst halvparten (1/2) av
Stemmeberettigede Obligasjoner vaere representert, jf. dog pki 5.4, Selv om mindre enn
halvparten (1/2) av Stemmeberettigede Obligasjoner er representett, skal
Obligasjonseiennatet avholdes og avstemning gicunowmfares.

Et vedtal pa Obligasjonseiermotet krever tilslutning {ra el Qertall av de avgille slemmer,
om ikke annet er bestemt i pkt 5,3.5.

I firlgende saker kreves tilslutning fra minst to tredeler (2/3) av de avgitte stemmer:

{(a) endringer av Avialens bestemmelser om Obligasjonsrenten, lopetid, innlasningskurs
og evrige bestemmelser som har betydning for Obligasjonenes kontantstram,

(b) overfaring av Avtalens rettigheter og forpliktelser til annen utsteder (skyldner), eller
(¢) bytte av Tillitsmannen,

Obligasjonseiermetet kan ikke treffe vedtak som er egnet til & gi enkelte Obligasjonseiere
eller andre en urimelig fordel pa andre Obligasjonseieres bekostning,

Tillitsmannen skal sprge for at vedtak truffet pa Obligasjonseiermaetet blir iverksatt.

Vedtak truffet pa Obligasjonseiermatct skal meddeles Utstederen, Obligasjonseictne og
Markedsplassen.

Gjentati Obligasjonseiermete

Hvis OlSligasjonseiernwtct ikke kan fatte gyldig vediak etter pkt. 5.3.3, kan det innkalles
fil gjentatt Obligasjonseiermete for behandling av samme sak. I innkallingen til gjentatt

Obligasjonseiermpte skal det opplyses om fremmatet og resultatet av avstemninger pa det
ferste Obligasjonseiermptet. .

Ved behandling av saken i gjentatt Obligasjonseiermerte, kan det treffes gyldig vedtak selv
om mindre enn halvparten (1/2) av Stemmeberettigede Obligasjoner er representert.

Tillitsmannen

Tillitsmannens oppgaver og myndighet

Tillitsmannen skal overvike Utstederens oppfyllelse av sine forplikielser etter Avtalen, og
etter lov og forskrift i forhold som har sitt grunnlag i Avialen, herunder kontroltere
rettidig og korrekt betaling av Obligasjonene og Obligasjonsrente, informere
Obligasjonseierne, Registerfareren og eventuell Markedsplass om relevant informasjon
som innhentes og mottas i egenskap av Tillitsmann (dette er ikke til hinder for at
Tillitsmannen drefter konfidensielle forhold med Utstederen), gjennomfare
obligasjonseiermeter og treffe beshitninger og iverksette vedtak truffet i henhold til
Avtalen. Tillitsmannen er ilcke forplikict til & vurdere Utstederens finansiclle stilling
utover de forpliktelser som matte falge divekte av Avialen,

Tiflitsmannen kan ta ethvert skritt for & ivareta Obligasjonseiernes rettigheter i alle

forhold som har sitt grunnlag i Avtalen, Tillitsmanuen kan avvente handlinger til saken er
forelagt Obligasjonseiermpitet.
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Tillitsmannen kan med bindende virkning for Obligasjonseierne treffe beslutninger
vedrorende Avialen, herunder foreta endringer i Avtalen, som etter Tillitsmannens
vurdering ikke vesentlig forringer Obligasjonseiernes rettigheter eller interesser etter
Avtalen, jfdog pkt 6.1.5.

Tillitsmannen kan med bindende virkning for Oblipasjonseierne trelle beslulninger i
andre tilfeller enn neynt i pkt 6.1.3 etler forhdndsvarsel til Obligasjonseierne, jf dog pkt
0.1.5. Varselet skal inncholde forslaget til endring og Tillitsmannens vurdering av dette.
Det skal opplyses om at forslaget ikke kan besluttes av Tillitsmannen alene med bindende
virkning for obligasjonseierne dersom en Obligasjonseier inngir skriftlig protest mot
forslaget innen en frist fastsatt av Tillitsmannen. Fristen kan ikke veere kortere enn 5 —
fem — Bankdager fra utsendelsen av varselet.

Tillitsmannen kan ikke treffe beslutninger etter pkt 6.1.3 eller 6.1.4 som angar forhold
nevnt i pkt 5,3.5, unntatt for & rette Apenbare uriktigheter, uklarheter eller
ufullstendigheter,

Tillitsmanncn kan ilke treffe beslutninger som er egnet il & gi enkelte Obligasjonseiere
eller andre en urimelig fordel pd andre Obligasjonseteres bekostning,

Beslutninger truffet av Tillitsmannen etter pkt 6.1 skal meddeles Utstederen,
Obligasjonseierne og Markedsplassen, med mindre det er &penbart unadvendig,

bbligasj onseiermatet kan vedta bytte av Tillitsmamen uten samtykke fra Utstederen, jf
pkt 5.3.5. ’

Erklzring av mislighold, heving og inndrivelse

Dersom det inntreffer forhold som nevnt i pkt 3.8 kan Tillitsmannen gjennomfere ethvert
tiltak Tillitsmannen finner pakrevd for & ivareta Obligasjonseiernes interesses, herunder &
erklere mislighold, heve Avtalen og erklare Obligasjonene med tillegg av renter og

omkostninger forfalt til betaling, samt forestd inndrivelse av alle utestéende belep under
Avialen.

Dersom Tillitsmannen f&r skriftlig krav om 4 gjennomfare tiltak som nevnt i pkt 6.2.1 fia
Obligasjonsejere som representerer minst 1/5 av Stemmeberetiigede Obligasjoner skal

Tillitsmamen gjennomfore tiltakene med mindre Obligasjonseiermatet har truffet
beslutning om andre lasninger.

Tillitsmannen skal holdes skadeslas av Obligasjonseierne for virkningen av tiltak
(herunder omkostninger og ansvar) som er iverksatt ctter pkt 6.2.2. eller etter vedtak om
mislighold pa Obligasjonseicrmetet, og kan kreve skadeslesholdelse og sikkerhet fra de

Obligasjonseiere som har fremsatt krav etter pkt 6,2.2 eller stemt for bestutningen pé et
Obligasjonseiermate,

Ansvar

Tillitsmannen er kun ansvarlig for direkte tap Obligasjonseierne eller Utstederen lider som
falge av at Tillitsmannen uaktsomt eller forsettlig har forsemt sine oppgaver efter Avialen,
Tillitsmannen har ikke ansvar for innholdet av informasjon som Tillitsmannen
videreformidler til Oblipasjonseierne pA vegne av Utstederen.
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Utstederen cr ansvarlig for direkte tap (herunder omkostninger og ansvar) Tillitsmannen
padrar seg som falge av al Utstederen har forsgimt sine plikter ctter Avtalen, herunder tap
som folge av at Tillitsmannen har innrettet seg etter erklaringer og opplysninger
Utstederen har avgitt i forbindelse med etableting og gjennomfaring av Avtalen.

Bytte av tillitsmann

Bytte av tillitsmann avgjares av Obligasjonseiermatet etter reglene i kap 5. Tillitsmannen
fungerer inntil ny tillitsmann eventuelt er valgt.

Utgifter til ny tillitsmann dekkes av Utstederen etter pkt 4.9, men kan - heit eller delvis -
kreves refundert av Tillitsmannen dersom byttet skyldes brudd pa Tillitsmannens
forplikiclser efter Avialen eller andre forhold Tillitsmannen ex ansvarlig for.

Tillitsmannen plikter & medvirke til at den nye tillitsmannen uten ugrunnet opphold etter

Obligasjonseiermatet, fir de nedvendige dokumenter og opplysninger for 4 utfare sine
cppgaver ctter Avtalen,

Generelle bestemmelser

Obligasjonseierfelleskap

Gjennom tegning, kjep eller annen overfaring av Obligasjoner, vil Obligasjonseierne
anses 4 ha tilirddt Avtalen og herunder akseptert at: *

(a) Obligasjonseierne er bundet av Avialen.

(b) Tiltitsmannen har fullmakt til & opptre pa vegne ay Obligasjonseierne.

(¢) Tillitsmannen har, for sin saksbehandling vedrarende Avtalen, rett til innsyn i
Verdipapitregistcret om elerforholdet i1 Obligasjonene i Verdipapitregisteret.
(d) Avtalen etablerer et fellesskap mellom Obligasjonseierne som inneberer at;
()  Obligasjonene et seg i mellom sideordnede og likestilte,
(ii) Obligasjonseierme ikke med grunnlag i Avtalen kan opptre direkte cverfor
Utstederen, herunder ikke selv ta ut seksmal mot Utstederen,
(ii)  Utstederen ikke kan med grunnlag i Avtalen opptre direkte overfor
Obligasjonseierne,
(iv)  Obligasjonseierne ikke kan oppheve obligayjonsciertellesskapet, og
(v}  atden enkelie Obligasjonseier ikke kan trc ut av obligasjonseierfellesskapet.

Avtalen er tilgjengelig for enlwer og“kan fs hos Tillitsmannen eller Utstederen,

Lovvalg og verneting

Konflikfer som maite oppstd under Avialen og som ikke kan lases i minnelighet, skal
avgjeres etter norsk rett og med Oslo Tingrett som verneting.

Endring av Avialen

Endring av Avtalens bestemmelser kan bare foretas med samtykke fra partene i demne
Avtale, med unntak av endring som nevnt i pkt 6.1.8.

H
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7.4.  Kontaktopplysninger

7.4.1.  Utstederen og Tillitsmannen skal holde hverandre informert om endring 1 postadresse, e-
postadresse, telefon- og telefaksnumimer og kontaktpersoner.

2
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“Utste fetet

Tillitsmannen
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